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I. GENEL BILGILER
Sirket Unvam Coziim Finans Faktoring Hizmetleri A.S.
Ticaret Sicil Numarasi 365716 — 313298
Vergi Sicil Numarasi 823 004 7405
Kurulus Tarihi (Izin ve tescil tarihleri) Izin tarihi: 07.10.1997
Tescil tarihi: 27.02.1997
Sermaye 22.000.000 TL
Adres Merkez Mah. Dereboyu Cad. No:11/3
Halkal/iISTANBUL
Telefon Numarasi (212) 470 06 40
Faks Numarasi (212) 47008 19
Web adresi www.cozumfaktoring.com
Mail Adresi info@cozumfaktormg.com
31.12.2011 (Bilanco Tarihi) itibariyle Ortaklik Yapis:
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Pay Oram Pay Tutan Pay Oram Pay Tutan
Ortaklar % TL % TL
Sabri Yigit 53,40 11.747.000 52,57 11.564.400
Digicom Elektronik Pazarlama A.S. 46,00 10.120.000 46,00 10.120.000
Metin Aksu 0,30 66.000 0.30 66.000
Haluk Levent Unal - - 0,83 183.600
Salih Aksu 0,30 66.000 0,30 66.000
Merve Aksu 0,00 950 - -
Hanefi Cihan Ercan 0,00 50 - -
Toplam 100 22.000.000 100 22.000.000
31.12.2011 (Bilango Tarihi) itibariyle Ust Diizey Yoneticiler:
Sabri Yigit - Bagkan
Hanefi Cihan Ercan - Genel Miidiir, Yonetim Kurulu Uyesi
Salih Aksu - Yoénetim Kurulu Uyesi
Personel Sayisi 34
Yasal Denetciler Isa Ayalti
ic Denetci Semih Kocatopuz
Istirak ve Bagh Ortakliklar Bulunmamaktadir.
Subeler ve irtibat Biirolar
irtibat Biirosu Adresi Temsilci Acihis Tarihi
Yakacik Mah. Pendik E-5 Yanyol Kartal Is Mrk. No:63 Kartal/ist. Resul Mert 2008
Yukari Dudulu Mah. Bostanci Yolu Cd. No:16/b Umraniye/istanbul ~ Pinar Kurt Toroslu 2008
Mehter Cesme Mah. Fesh Ticaret Merk. E-5 tizeri No:12 Kat:6
No:503 Beylikdiizii-Biiyiikgekmece/ISTANBUL Buket Babur 2010


http://www.cozumfaktoring.com/
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II. MUHASEBE KAYITLARI

Sirketin finansal Tablolari, BDDK tarafindan 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap
Plan1 ve izahnamesi ile Kamuya Aciklanacak Finansal Tablolarin Bi¢im ve Icerigi Hakkinda Teblig”,
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (TMSK) tarafindan yiiriirliige konulan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 (TMS) ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) ve bunlara iliskin ek ve
yorumlara ve BDDK tarafindan muhasebe ve raporlama esaslarina iligkin yayimlanan yonetmelik, teblig,
aciklama ve genelgelere uygun olarak hazirlanmstir.

Ekte sunulan 31.12.2011 tarihli finansal tablolar ile aym tarihli finansal bilgi igeren ve Ornekleme
yoluyla test edilen istatistiki veriler, Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman sirketlerinin Kurulug ve
Faaliyet Esaslar1 hakkinda yonetmeligin 24°ncili maddesinin ikinci fikrasi uyarinca belirlenen sekil ve
kapsam g¢ercevesinde diizenlenmis olup, sirket kayitlari ile tutarhdir.

Faaliyetlerin muhasebelestirilmesinde “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman girketlerince
alacaklar i¢in ayrilacak karsiliklara iliskin usul ve esaslar hakkinda teblig” hiikiimleri de dikkate
alinmistir.

1 Ocak - 31 Aralik 2011 hesap donemine ait mali tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli
muhasebe ilkeleri Ikinci Kisimda sunulan mali tablolara iliskin 2 no’lu dipnotta ayrintili olarak
aciklanmustir.

III. iDARI YOKUMLULUKLER

a) Yapilan faktoring islemlerinin ilgili mevzuata uygunlugu:

Coziim Faktoring Hizmetleri A.S. 2011 yilinda 781 adet faktoring sozlesmesi yapmustir. Ornekleme
yoluyla yapilan testlerde, sirketce tesis edilen islemlerin 90 Sayili Odiing Para Verme Isleri Hakkinda
Kanun Hiikmiinde Kararname ve ilgili mevzuata uygun oldugu tespit edilmistir.

b) Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunca periyodik olarak istenen mali tablolarin
sirket kayitlarina uygun olarak diizenlendigi:

“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman sirketlerinin kurulus ve Faaliyet esaslar1 hakkinda
yonetmelik” in 262’inci maddesinin 2 numarali fikrasi ¢ergevesinde; ekte sunulan 31.12.2011 Tarihli
finansal tablolar ile ayni tarihli finansal bilgi igeren ve 6rnekleme yoluyla test edilen istatistiki veriler ile
BDDK’ya raporlanan finansal tablolar1 arasinda (18.187) TL fark vardir. Farkin ayrintis1 s6yledir;

Son Donem Gonderilen Finansal Tablolarda

Yer Alan Dénem Net Kari 3.012.720
Sabit kiymet lizerindeki faizin giderlestirilmesi (6.993)
Kidem tazminat1 kargiligt (4.153)
Kidem Tazminati kars.iptali 36.794
Kidem tazminati diizeltmesi 26.431
Izin karsihg (18.882)
Amortisman gideri farki (46.977)
Yenileme Fon iptali (24.170)
5510 Sayili Kanundan dogan indirim iptali 8.827
Ertelenmis vergi gideri 10.936

Ilisikteki Mali Tablolarda Yer Alan Dénem Net Kar1 2.994.533

¢) Sirketin denetim donemi boyunca gerceklestirdigi faaliyetleri ve islemleri dolayisiyla
gereken diger bilgi ve belgeleri ilgili kamu otoritelerine gonderip gondermedigi:

1 Ocak - 31 Aralik 2011 hesap donemine iligkin olarak Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu,
Merkez Bankasi ve Maliye Bakanligina gerekli bilgi ve belgeler gonderilmistir.
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d) Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari
Hakkinda Yonetmelik ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun islem tesis edilmesine yonelik i¢
kontrol sisteminin olusturulup olusturulmadigi:

Sirket biinyesinde, faktoring islemlerinin ilgili mevzuat hiikiimlerine, Sirketin i¢ prosediirlerine ve risk
limitlerine uygun olup olmadiginin kontroliinii saglamak amaciyla I¢ Kontrol sistemi olusturulmustur. I¢
kontrol yonetmeligi hazirlanmistir. Sirketin i¢ kontrol yapisina iligskin olarak gozlemlenen onemli bir
husus bulunmamaktadir.

e) Sirket ve yoneticileri hakkinda denetim déneminde acilan davalar ve dava sonuglari:

Sirket ve yoneticileri hakkinda acilmis herhangi bir dava tarafimiza bildirilmedigi gibi 1ttilaimizda da
degildir.

f) Faktoring islemlerinin ilgili mevzuatta belirtilen oransal simirlara uygunlugu:

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan mali tablolara gore faktoring islemlerinin ilgili mevzuatta
belirtilen oransal sinirlara uygundur.

IV. BILANCO TARiHi SONRASI GELiSMELER
Bununla ilgili hususlara ikinci Kisimda sunulan mali tablolara iliskin 28 no.lu dipnotta yer verilmistir.
V. UYGULANAN DENETIM YONTEMLERI

Denetim, Bankacilik Kanunu uyarinca yiirlirliikte bulunan bagimsiz denetim ilkelerine iliskin
diizenlemelere uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu diizenlemeler, bagimsiz denetimin, mali tablolarda
Oonemli bir hatanin olup olmadigi konusunda makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanmasini ve
yiriitiilmesini gerektirmektedir. Denetim, mali tablolarda yer alan tutar ve agiklamalara iliskin bilgi ve
verilerin test edilerek incelenmesinin ve dogrulanmasinin yani sira, uygulanan muhasebe standartlarinin
ve yOnetim tarafindan yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve mali tablolarm bir biitiin olarak
sunumunun degerlendirilmesini icermektedir. Bu kapsamda, risk degerlendirme prosediirleri (yonetim ve
digerlerinin sorgulanmasi, gbzlem ve inceleme, analitik prosediirler) ile ek denetim prosediirleri (kontrol
testleri, ayrintilarin test edilmesi ve maddi analitik prosediirler) uygulanmstir.

VI. ONERILER
Y oktur.

AKTAN BAGIMSIZ DENETIM
VE YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Hilmi Takaz Halil Ibrahim Aktan
Sorumlu Ortak Basdenetci Sorumlu Ortak Basdenetci
[stanbul, 12 Nisan 2012

i

: 1 i
ﬁ/ (/ / {{H/Z//«/ ot / S\, —



COZUM FiINANS FAKTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI iTIBARIYLE

FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORU



COZUM FiINANS FAKTORING HiZMETLERI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AIT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

COZUM Finans Faktoring Hizmetleri A.S.
Yo6netim Kuruluna

Giris
Coziim Finans Faktoring Hizmetleri Anonim Sirketi’nin (Sirket) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla
hazirlanan bilangosu ile ayn tarihte sona eren hesap donemine ait gelir tablosu, 6z kaynak degisim

tablosu, nakit akig tablosu ve énemli muhasebe politikalar ile diger agiklayici notlarin bir &zetini
denetlemis bulunuyoruz.

Sirket Yonetim Kurulunun Sorumluluguna Iliskin A¢iklama:

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi ile Kamuya Aciklanacak Finansal Tablolarmin Bigim ve
Icerigi Hakkinda Teblige ve Tiirkiye Muhasebe Standartlari ile Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarina ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan muhasebe ve
finansal raporlama esaslarina iligkin yayimlanan diger yonetmelik, agiklama ve genelgelere uygun
olarak ve hata ya da suistimal dolayisiyla 6nemlilik arz eden 6lgiide yanlis bilgi icermeyecek sekilde
hazirlanmasin1 ve sunulmasii saglayacak bir i¢ kontrol sistemi olusturulmasi, uygun muhasebe
politikalarinin se¢ilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna Iliskin A¢iklama:

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak iizerimize diisen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar
tizerinde goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi
Gazetede yayimmlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim  Gergeklestirecek — Kuruluslarin
Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik ve Uluslararasi denetim standartlarina
uyumlu olarak gerceklestirilmistir. Finansal tablolarin onemlilik arz edecek Olglide bir hata
icermedigine iliskin makul gilivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmig ve
gerceklestirilmistir. Bagimsiz denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo
aciklama ve dipnotlar1 hakkinda denetim kanit1 toplamaya yonelik denetim teknikleri uygulanmis;
bu teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz denetcilerin insiyatifine birakilmis, ancak, duruma uygun
denetim teknikleri, finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu siirecindeki i¢ kontrollerin etkinligi
dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe politikalarmin uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir.
Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil; bagimsiz denetim
tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan
finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Asagida belirtilen
bagimsiz denetim goriisiiniin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun denetim kanit1 saglanmustir.



Bagimsiz Denetgi Goriisii:

Gorilisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, biitlin 6nemli taraflariyla, Coziim Finans Faktoring
Hizmetleri Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla mali durumunu ve ayni tarihte sona
eren hesap donemine ait faaliyet sonuglari ile nakit akimlarin1 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iligskin olarak yayimlanan yonetmelik,
teblig, agiklama ve genelgelere uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

AKTAN BAGIMSIZ DENETIM
VE YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Hilmi Takaz, YMM
Sorumlu Ortak Bagdenetci

Istanbul, 12 Nisan 2012
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COZUM FINANS FAKTORING HiZMETLERI A.S.
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

1.  SIRKETIN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Coziim Finans Faktoring Hizmetleri A.S. (Sirket) 27 Subat 1997 tarihinde endiistriyel ve ticari sirketlere
faktoring hizmeti sunmak amaciyla kurulmus olup, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda
Yonetmelik’’ ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde faaliyet gostermektedir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle ortalama calisan sayis1 34’tiir. (31 Aralik 2010: 32).
Sirketin ticari sicile kayitli adresi asagidaki gibidir:

Merkez Mahallesi Dere boyu Cad. No:11/3 Halkali / istanbul.

Sirket, faktoring faaliyetlerini tek bir cografi bolgede (Tiirkiye) stirdiirmektedir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR

a) Sunuma iliskin Temel Esaslar

i. Uygulanan Muhasebe Standartlar

Ilisikteki finansal tablolar, BDDK tarafindan 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani
ve Izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarin Bigim ve Igerigi Hakkinda Teblig”, Tiirkiye
Muhasebe Standartlart Kurulu (TMSK) tarafindan yiiriirlige konulan Tiirkiye Muhasebe Standartlari
(TMS) ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS) ve bunlara iliskin ek ve yorumlara ve BDDK
tarafindan muhasebe ve raporlama esaslarina iliskin yayimlanan yonetmelik, teblig, aciklama ve
genelgelere uygun olarak hazirlanmstir.

ii. Para Birimi
Sirketin iglevsel para birimi ve raporlama para birimi TL’dir.
iii. Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarin Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmasi, yodnetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, ylktmliliik, gelir ve gider tutarlarin1 etkileyen kararlar almasini,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gecirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki gilincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen
miiteakip dénemlerde kayitlara alinmaktadir.

iv. 31 Aralik 2011 Tarihi Itibariyle Heniiz Yiiriirliiliikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar

Sirket, 31 Aralik 2011 tarihinde gecerli ve uygulanmasi zorunlu olan TMSK tarafindan ¢ikarilan tiim
standartlart ve TMSK’nin tiim yorumlarin1 uygulamistir. Baz1 yeni standartlar, standartlardaki degisiklikler
ve yorumlar 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap déneminde heniiz gegerli degildir veya uygulanmasi
ihtiyari birakilmistir. Dolayisiyla ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamustir. izleyen
donem finansal tablolarinda uygulanmasi zorunlu olan s6z konusu degisikliklerin, finansal tablolar
iizerinde herhangi bir etkisi olacagi beklenmemektedir.

v. Netlestirme

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestirilmesi i¢in hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik ve
finansal borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi1 ile varligin finansal tablolara alinmasin
ayn1 zamanda yapma niyetinin olmasi s6z konusuysa, finansal varlik ve bor¢lar netlestirilerek bilangoda net
tutarlari ile gosterilmektedir.
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31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

b) Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolart yeniden diizenlenir. Sirket muhasebe
politikalarini bir 6nceki mali yil ile tutarli olarak uygulamistir.

¢) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir.

d) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Mali tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar agagida 6zetlenmistir.

i. Finansal araglar

Tiirev olmayan finansal araglar, faktoring alacaklari, nakit ve nakde esdeger varliklar, diger donen varliklar,
finansal yatirimlar, finansal borglar, faktoring borglari, diger kisa vadeli yiikiimliiliikler, iliskili taraflardan
alacak ve borglar ve uzun vadeli yiikiimliiliiklerden olugmaktadir.

Tiirev olmayan finansal araglar maliyet degerleri ile kaydedilir. Tiirev olmayan finansal araglar kayitlara
alindiktan sonra asagidaki sekilde muhasebelestirilir:

Finansal aracglar; finansal varliktan saglanan nakit akimlarindaki sozlesmeye dayanan hakkin sona
ermesinden dolay1 veya Sirketin finansal varlik iizerinde kontrolii muhafaza edememesi halinde ya da
varligin risk ve kazanmimlariin karsi tarafa transfer edilmesi durumunda kayitlardan ¢ikarilir. Finansal
varliklar, alim veya satim tarihinde veya o varligm alim veya satiminin taahhiit edildigi tarihte
mubhasebelestirilir. Finansal yiikiimliiliikkler, s6zlesmede belirtilen yiikiimliliiklerinin siiresinin dolmasi
veya ertelenmesi ya da 6denmesi durumunda kayitlardan ¢ikarilir.

Nakit ve nakde esdeger varliklar, kasa ve bankalardaki {i¢ aydan kisa vadeli mevduat ve nakit para
tutarlarini igermektedir. Nakit benzeri degerler, kolayca nakde doniistiiriilebilir ve olustugu tarihte vadesi
iic ay1 gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip yatirimlar ifade
etmektedir.

Faktoring alacak ve borglari, ilk maliyetleri iizerinden islem maliyetleriyle netlestirilerek degerlenir. Kayda
alinmalarini izleyen donemlerde, ilk maliyet ve geri ddeme tutarlarimin etkin faiz yontemiyle hesaplanan
bugiinkii degerleri arasindaki farklarin gelir tablosuna alinmasi suretiyle elde edilen tutarlar {izerinden
finansal tablolarda gosterilir.

Faktoring alacaklar1 ve diger varliklarin tahsili miimkiin olmayan ve/veya BDDK tarafindan 20 Temmuz
2007 tarih ve 26588 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Alacaklar1 I¢in Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”de belirtilen
kriterleri saglayan kisimlar: takip hesaplarina aktarilir ve ayrilan 6zel karsilik tutarlar diistildiikten sonraki
kalan degerleri iizerinden finansal tablolarda yer alir. Ayrica s6z konusu Teblige uygun olarak, anapara,
faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya doksan giinden daha az gecikme olan alacaklardan
dogmas1 muhtemel ancak miktar1 kesin olarak belli olmayan zararlarin karsilanmasi amaciyla genel karsilik
ayrilabilir. Siipheli hale gelen bir faktoring alacagi ilgili tiim yasal prosediirlerin tamamlanmasi ve net
zararin tespitinden sonra kayitlardan ¢ikarilir.

Diger donen varlik ve diger kisa vadeli yiikiimliilikler kisa vadeli olmalar1 sebebiyle maliyet degerleri
iizerinden gosterilmektedir.

Finansal borglar, ilk maliyet degerleri iizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlar ile kayda
alinirlar. Kayda almmmalarini izleyen dénemlerde, geri 6deme tutarlarinin etkin faiz yontemiyle hesaplanan
bugiinkii degerleriyle finansal tablolara yansitilir ve ilk maliyet ile arasindaki farklar s6z konusu borglarin
vadeleri siiresince gelir tablosuna intikal ettirilir.

Faiz gelir ve giderleri yukarida agiklandig: sekilde muhasebelestirilir.
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Diger tiirevsel olmayan finansal araglar etkin faiz oran yontemiyle itfa edilmis maliyetleri iizerinden varsa
deger diisiikliigii dikkate alinarak gosterilmektedir.

ii. Maddive maddi olmayan duran varhiklar ve amortisman

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibartyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra
satin alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplar
diisiilerek yansitilir.

Finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler Sirketin bilangosunda, ilgili varligin gercege uygun
degeri ile minimum kira 6demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olan1 {izerinden birikmis amortisman ve
kalic1 deger kayiplan diisiilerek muhasebelestirilir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetlerin
amortismani, diger benzer varliklar i¢in uygulanan politikalara uygun olarak ayrilir. Kira siiresinin
kiralanan varligin faydali dmriinden kisa olmasi ve kira siiresi sonunda ilgili varligin Sirket tarafindan satin
alimmasimin makul sekilde kesin olmadigi durumlarda, kiralanan varlik kira siiresi igerisinde; kiralanan
varligim faydali dmriiniin kira siiresinden kisa olmas: durumunda ise faydali 6mrii i¢inde amorti edilir.
Bilangodaki finansal kiralama yiikiimliiliigli anapara geri ddemeleri yoluyla azaltilirken, kira 6demelerinin
finansal gider kismi, kiralama siiresi boyunca olustugu déneme ait gelir tablosuna kaydedilir.

Maddi duran varliklar i¢in sonradan ortaya ¢ikan harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki ekonomik
faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger gider kalemleri tahakkuk esasina gore gelir
tablosunda muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali 6miirlerine gore aktife giris tarihleri esas
alinarak amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmustir.

Maddi duran varliklarin ortalama ekonomik omiirlerini yansitan amortisman siireleri asagida belirtilmistir:

Mobilya ve demirbaglar 4-5yil
Motorlu tasitlar Syl

Ozel maliyetler kira siireleri veya s6z konusu 6zel maliyetin faydali dmriinden kisa olami iizerinden
dogrusal amortisman yontemiyle amortismana tabi tutulur.

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilim lisanslar1 ve haklar1 temsil etmektedir. Bilgisayar yazilim
lisanslar1 ve haklari, 1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin
alman kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar ile kalict deger kayiplar
disiilerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa paylar, ilgili varliklarin tahmini iktisadi
Omiirleri lizerinden, satin alim tarihinden itibaren iktisadi omiir senelerini asmamak kaydiyla dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir.

iii. Deger diisiikliigii
Finansal varligin tahmin edilen gelecekteki nakit akimlarinin olumsuz olarak etkilendigini gosteren bir
veya birden fazla nesnel kanit olmasi durumunda, deger diisiikliigiine ugradigi kabul edilir.

Itfa edilmis maliyet ile degerlendirilen finansal varliktaki deger diisiikliigii, finansal varligin kayith degeri
ile gelecekte beklenen nakit akimlarin etkin faiz orani ile bugiinkii degerine indirgenmesi arasindaki farki
ifade eder.

Tiim deger diisiikliikleri gelir tablosuna kaydedilir.
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Deger diisiikliigii eger deger diisiikliigiiniin kayitlara alindigi tarihten sonra kalkarsa iptal edilir. itfa
maliyeti ile degerlendirilen finansal varliklar i¢in iptal edilme gelir tablosuna kaydedilir.

Faktoring alacaklarma BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarih ve 26588 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklart I¢in Ayrilacak
Karsiliklara Iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”e uygun olarak 6zel ve genel karsilik ayrilir.

Sirketin finansal olmayan varliklarmin kayithh degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger
diistikliigii gostergesi olup olmadigi konusunda gozden gegirilir. Eger bdyle bir gosterge mevcutsa, varligin
geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.

Varligin veya nakit yaratan birimlerinin kayith degeri geri kazanilabilir tutar1 asiyorsa, deger diisiikliigl
ayrilarak gelir tablosuna kaydedilir.

iv. Sermaye artirimlar

Sermaye artirimlart yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal degerleri iizerinden
mubhasebelestirilir.

Adi hisseler dzsermaye olarak siniflandirilabilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii
kararmin alindig1 donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

v. Kidem tazminati karsiligi

Kidem tazminati karsihgi, Sirket ¢alisanlarinin emekliliginden dogan ve Tiirk Is Kanunu’na gore
hesaplanan muhtemel yiikiimliliigiin bugiinkii degerine indirgenmis tutarina gore ayrilmaktadir. Caligsanlar
tarafindan hak edildik¢e tahakkuk esasina gore hesaplanir ve finansal tablolarda muhasebelestirilir.
Yikiimliilik tutar1 devlet tarafindan duyurulan kidem tazminati tavani baz alinarak hesaplanmaktadir.

TMS - 19, “Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”, sirketlerin istatistiksel
degerleme yontemleri kullanarak olast yiikiimliliiklerinin ~ bugiinkii  degerinin  hesaplanmasini
ongormektedir. Sirketin muhtemel yiikiimliiliigliniin bugiinkii degeri % 4,66 (31.12.2010: % 4,66) iskonto
degeri kullanilarak hesaplanmistir.

Kidem tazminati karsiligi, her hizmet yili karsilig1 i¢in bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu tutar 31 Aralik
2011 tarihi itibariyla gegerli olan 2.731,85 TL (31 Aralik 2010: 2.517,01 TL) kidem tazminati tavani ile
sinirlandirilmistir.

vi. Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

TMS 37, “Karsiliklar, kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”nda
belirtildigi tlizere herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirketin ge¢mis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagh yilikiimliligin bulunmasi, bu
ylikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel
olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebiliyor olmas1 gerekmektedir.
S6z konusu kriterler olusmamigsa Sirket s6z konusu hususlar ilgili finansal tablolara iliskin agiklayici
notlarinda agiklamaktadir. Paranin zaman degerinin etkisinin 6énemli oldugu durumlarda, karsilik tutari;
yikimliliigiin yerine getirilmesi i¢in gerekli olmasi beklenen nakit ¢ikislarinin bugiinkii degeri olarak
belirlenir. Karsiliklarin  bugiinkii  degerlerine  indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin
belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir.

Kosullu varliklar ger¢eklesmedikge muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.
vii. Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

“Faktoring Faiz Ve Komisyon Gelirleri”, “Diger Gelir ve Giderler” ve “Finansman Giderleri” tahakkuk
esasina gore muhasebelestirilmektedir.

viii. Kurum kazanct iizerinden hesaplanan vergiler

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler, cari yil vergisi ile ertelenmis vergilerden olugmaktadir. Cari
yil vergi yiikiimliliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismui iizerinden ve bilango tarihinde gecerli olan
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vergi oranlar ile hesaplanan vergi ylkiimliligini ve gegmis yillardaki vergi yiikimliligi ile ilgili
diizeltme kayitlarini igermektedir.

Ertelenmis vergi, varliklarin ve borglarin ilisikteki finansal tablolarda gosterilen degerleri ile varliklarin ve
borglarin yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin belirlenmesiyle hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi, varliklarin olustugu
veya ylkiimliiliklerin yerine getirildigi donemde gecerli olmasi beklenilen vergi oranlari {izerinden
hesaplanir ve gelir tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir. TMS 12 “Gelir Vergilerine Iliskin Tiirkiye
Muhasebe Standard1” uyarinca ertelenmis vergi yiikiimliliigi veya varligi, soz konusu gecici farklarin
ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalig
oranlarinda ilisikteki finansal tablolara yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi varligi, gelecek donemlerde vergi
avantajinin saglanmasi olast durumlarda kaydedilir.

ix. Iligkili taraflar

TMS 24, “iliskili Taraflarin A¢iklamalarina Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard1”; hissedarlik, sézlesmeye
dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol
edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tamimlar. Iliskili kuruluslara
aym zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. iliskili kurulus islemleri, kaynaklarm ve
yiikiimliiliiklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak aktarilmasini igermektedir

x. Hisse basina kazancg

Hisse bagina kazang/zarar miktari, net donem karinin/zarariin Sirket hisselerinin donem igindeki agirlikli
ortalama hisse adedine boliinmesiyle hesaplanir. Agirlikli ortalama hisse adedi, donem basindaki adi hisse
senedi sayis1 ve donem iginde geri alinan veya ihrag edilen hisse senedi sayisinin bir zaman-agirligi faktori
ile garpilarak toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Zaman-agirlig1 faktorii belli sayida hisse
senedinin ¢ikarilmig bulundugu giin sayisinin toplam dénemin giin sayisina oranidir.

xi. Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, igletme lehine veya aleyhine ortaya
¢ikan olaylar1 ifade eder. TMS 10, “Bilango Tarihinden Sonraki Olaylara iliskin Tiirkiye Muhasebe
Standard1”, hiikiimleri uyarinca bilango tarihi itibariyla s6z konusu olaylarn var olduguna iliskin yeni
deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar
finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde
diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu
hususlart ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

xii. Nakit Akis Tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisii ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasim
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek {izere nakit
akis tablolarmi diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akimlar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde smiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirketin faaliyet
alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari,
sitketin yatirim faaliyetlerinde kullandig1 ve elde ettigi yatirim faaliyetlerinden nakit akimlarini gosterir.
Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirketin finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, nakit akig tablosuna baz olan nakit ve nakde esdeger
varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Kasa 34.489 47.360
Bankalar 1.156.151 3.010.445
Hazir Degerler 5.000 1.010
1.195.640 3.058.815
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xiii. Kur Degisiminin Etkileri
Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile Tiirk Lirasma (TL)
cevrilmektedir. Yabanci para parasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde gegerli kur iizerinden donem
sonunda TL’ ye ¢evrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, gelir tablosuna

yansitilmaktadir. Makul degerleri ile gdsterilen yabanci para birimi bazindaki parasal olmayan varliklar ve
borglar makul degerlerinin belirlendigi giiniin kurundan TL’ ye ¢evrilerek ifade edilmektedir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
ABD Dolari 1,8889 1,5460
Avro 2,4438 2,0491
JPY 0,02434 0,01893
GBP 2,9170 2,3886

NAKIT DEGERLER

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, nakit degerlerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

TP YP TP YP
Kasa 34.489 - 47.360 -
34.489 - 47.360 -

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR
(NET)

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
TP YP TP YP
-Hazine Bonosu 5.000 - - -
-Yatirim Fonu - - 1.010 -
5,000 - 1.010 -

31.12.2011 tarihi itibariyle 5.000 adet 5.000 TL tutarinda hazine bonosu mevcuttur.
31.12.2010 tarihi itibariyle 1.010 TL tutarinda yatirim fonu mevcuttur.

BANKALAR

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, bankalarin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
TP YP TP YP
-vadesiz mevduat 667.391 488.760 941.299 6.453
-vadeli mevduat - - 2.062.693 -
667.391 488.760 3.003.992 6.453

31.12.2011 tarihi itibari ile vadeli mevduat bulunmamaktadir. 31.12.2010 tarihi itibariyle 2.062.693 TL
Vadeli mevduat bulunmaktadir. 31.12.2010 tarihi itibariyle Vadeli Mevduat {i¢ aydan kisa vadeli TL
bazinda banka plasmanlarindan olusmakta olup, s6z konusu TL mevduata uygulanan faiz orani %7,50’dr.
31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla banka mevduati lizerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.
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FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI

Faktoring Alacaklar
31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
TP YP TP YP
Yurti¢i faktoring alacaklar 39.772.378 - 37.122.254 -
Kazanilmamusg faiz gelirleri (1.679.297) - (1.212.262) -
Faktoring alacaklari. Net 38.093.081 - 35.909.991 -

Toplam faktoring alacaklarmin sektérel dagilimi agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 % 31 Arahk 2010 %

Insaat 7.028.007 18 8.060.866 22
Tekstil 6.029.900 16 9.619.845 27
Gida 4.874.751 13 2.120.770 6
Ticaret 3.998.237 10 1.499.654 4
Makine, Techizat 3.395.621 9 2.930.914 8
Tasimacilik Ve Depolama 2.137.405 6 1.287.747 4
Metal Sanayi 1.465.347 4 1.719.251 5
Kauguk ve Plastik Uriinleri 1.418.663 4 653.783 2
Motorlu Araglar 1.261.142 3 601.938 2
Matbaa 977.234 3 536.060 1
Hizmet 1.076.358 3 396.025 1
Turizm 914.165 2 853.247 2
Orman Uriinleri 737.269 2 536.798 1
Saglik 610.714 2 325.616 1
Diger 770.760 2 1.140.054 3
Kimya 469.293 1 1.151.071 3
Reklam 497.342 1 234.001 1
Kagit ve Diger Agag Uriinleri 158.368 1 266.791 1
Mobilya 115.585 - 552.352 2
Maden 156.920 - 1.315.144 4
Deri ve Deri Uriinleri - - 108.064 -

38.093.081 100 35.909.991 100

Faktoring Borg¢lar:

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, kisa vadeli faktoring bor¢larinin detay1 asagidaki
gibidir.

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

TP YP TP YP
Faktoring borglari 8.484 - - -
Takipteki alacaklar, net 8.484 - - -

Faktoring borg¢lari, faktoring miisterileri adina tahsil edilmis olup, heniiz ilgili faktoring miisterileri
hesabina yatirilmamis tutarlar1 ifade etmektedir.
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COZUM FINANS FAKTORING HiZMETLERI A.S.
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

TAKIPTEKiI ALACAKLAR

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, Sirketin
kargiliklarinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011

takipteki faktoring alacaklarinin ve

31 Arahk 2010

TP YP TP YP
Takipteki faktoring alacaklari 4.943.922 - 3.181.273 -
Ozel Karsiliklar (4.850.099) - (3.148.191) -
Takipteki alacaklar, net 93.823 - 33.082 -

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, takipteki faktoring alacaklarinin gecikme siireleri ve

0zel karsilik dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

31 Arahk 2010

Toplam takipteki Ayrilms Toplam takipteki Ayrilmis

faktoring alacagi  karsihk faktoring alacagi karsiik
Vadesi 1-3 ay gecen 561.474 501.874 229.320 196.238
Vadesi 3-6 ay gegen 256.435 222.212 249.886 249.886
Vadesi 6-12 ay gecen 1.099.935 1.099.935 163.305 163.305
Vadesi 1 yil ve lizeri gecen 3.026.078  3.026.078 2.538.762 2.538.762
Toplam 4.943.922  4.850.099 3.181.273 3.148.191

Ozel karsiliklarin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

1 Ocak bakiyesi 3.148.191 2.830.948
Donem iginde ayrilan karsilik tutari 2.062.504 847.875
Donem iginde ¢oziilen karsiliklar (360.596) (530.632)
Y1l sonu bakiyesi 4.850.099 3.148.191

MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2011 laveler Cikislar 31 Aralik 2011

Maliyet
Mobilya ve demirbaglar 132.004 15.792 - 147.796
Tasitlar 879.887 108.743 (84.335) 904.295
Ozel maliyetler 48.007 741 - 48.748
1.059.898 125.276 (84.335) 1.100.839

Cari yil

Birikmis amortisman 1 Ocak 2011 amortismani Cikislar 31 Aralik 2011
Mobilya ve demirbaslar 68.864 23.599 - 92.463
Tagitlar 305.846 188.349 (49.195) 445.000
Ozel maliyetler 26.279 5.338 31.617
400.989 217.286 (49.195) 569.080
Net defter degeri 658.909 - - 531.759
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COZUM FINANS FAKTORING HiZMETLERI A.S.
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2010 flaveler Cikislar 31 Aralik 2010
Maliyet
Mobilya ve demirbaslar 71.628 60.376 - 132.004
Tas1tlar 347.242 612.665 (80.020) 879.887
Ozel maliyetler 32.042 15.965 - 48.007
450.912 689.006 (80.020) 1.059.898
Cariyll
Birikmis amortisman 1 Ocak 2010 amortismani Cikislar 31 Aralik 2010
Mobilya ve demirbaglar 57.658 11.206 _ 68.864
Tasltlar 156.329 160.226 (10.709) 305.846
Ozel maliyetler 15.379 10.900 - 26.279
229.366 182.332 (10.709) 400.989
Net defter degeri 221.546 658.909

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla maddi duran varliklar iizerindeki sigorta tutar1 886.980 TL (31 Aralik 2010:
1.064.312 TL), sigorta prim tutar1 22.135 TL (31 Aralik 2010: 19.392 TL)’dir.

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2011 ilaveler Cikaslar 31 Arahk 2011

Maliyet
Diger (Yazilimlar) 69.374 663 - 70.037
69.374 663 70.037
Birikmis itfa paylar 1 Ocak 2011 Cari yil itfa Cikislar 31 Aralk 2011

paylarn

Diger (Yazilimlar) 62.983 2.424 - 65.407
62.983 2.424 - 65.407
Net defter degeri 6.391 - - 4.630

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varlik hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak 2010 flaveler Cikislar 31 Arahik 2010

Maliyet
Diger (Yazilimlar) 62.155 7.219 - 69.374
62.155 7.219 69.374
Birikmis itfa paylar 1 Ocak 2010 Cari yil itfa Cikislar 31 Aralik 2010

paylarn

Diger (Yazilimlar) 55.019 7.964 - 62.983
55.019 7.964 - 62.983
Net defter degeri 7.136 - 6.391

Sirketin 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla isletme

olmayan duran varlig1 bulunmamaktadir.
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COZUM FINANS FAKTORING HiZMETLERI A.S.
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla kurumlar vergisi oran1 %20°dir (31 Aralik 2010: %20). Kurumlar vergisi
orani kurumlarin ticari kazancima vergi yasalar1 geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kér dagitilmadig: takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar digindaki temettii 6demeleri iizerinde % 15 oraninda vergi
kesintisi yapilmaktadir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla 6denecek kurumlar vergisi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

Cari donem kurumlar vergisi karsilig 882.264 1.084.171

Donem i¢inde ddenen gegici vergi (781.929) (949.682)

Odenecek kurumlar vergisi (Not 13) 100.335 134.489
31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait gelir tablosunda yer alan vergi giderleri asagida 6zetlenmistir:
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Doénem vergi gideri 882.264 1.084.171

Ertelenen vergi gideri / (geliri) (10.936) 13.175

871.328 1.097.346

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliikklerini, bilanco kalemlerinde Raporlama Standartlari1 ve
Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini
dikkate alarak hesaplamaktadir. 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla gegici farklar ve
ertelenen vergi varlik ve yiikiimliliklerinin yiiriirlikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dékiimii
asagidaki gibidir:

Ertelenen Vergi

Gegici farklar varhiklary/(yiikiimliiliikleri)
31 Arahlk 31 Aralk 31 Arahk 31 Arahk
2011 2010 2011 2010
Yenileme fonu iptali - (80.995) - (16.199)
Faktorng Alacak Karsiliklartve 5 ()¢ 160.426 40.726 32.085
Diizeltmeleri
Maddi ve Maddi Olmayan Duran
Varlik Uzerindeki Gegici Farklar (27.559) (17.711) (5.512) (3.542)
(Kist Dénem Farklart nedeni ile)
Izin Karsilig1 18.882 - 3.776 -
Kidem tazminati karsilig1 43.829 102.901 8.766 20.580
Maddi ve Maddi Olmayan Duran
Varlik Uzerindeki Gegici Farklar 6.993 21.879 1.399 4376
Vadeli Mevduat Faiz Geliri - (4.230) - (846)
5510 Say. Kan. Gegici Fark (8.827) - (1.765) -
Ertelenen vergi varhiklar 236.946 182.270 47.390 36.454
Ertelenen vergi varhgi, net 47.390 36.454
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

11. DIGER AKTIFLER
31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, diger aktiflerin detay1 asagidaki gibidir:
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
TP YP TP YP
Pesin 6denen giderler 10.008 - 15.180 -
Verilen depozito ve teminatlar 3.150 7.556 - 6.184
Is avanslar 292.791 - 980 -
[liskili Taraflardan Alacaklar 8.953.494 - 561.051 -
Satic1 avanslari 13.173 - 800 -
6111 say. Kanun Nedeni ile
Odenecek Vergi 520.092 - - -
Diger 6.498 - 6.665 -
9.799.206 7.556 584.676 6.184
12. ALINAN KREDIiLER
31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin detay1 agagidaki gibidir:
31 Arahik 2011 31 Aralik 2010
TP YP TP YP
Alinan Krediler 19.133.675 155.793 13.132.101 221.576
19.133.675 155.793 13.132.101 221.576
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Faiz TL karsilig Faiz TL karsiligi
Orijinal ~ Oram 1 Y1l ve Orijinal ~ Oram 1 Yil ve
Tutar (%) 1 Yila kadar Uzeri Tutar (%) 1 yila kadar iizeri
TL 19.133.675 15.89 19.084.189 49.486 13.132.101 8,86 13.132.101 -
Japon Yeni - - 240.699 4,85 4.556 -
USD 82.471 5,40 115.736 40.057 140.375 5,4 89.509  127.511
Toplam 19.199.925 89.543 13.226.166  127.511

13. MUHTELIF BORCLAR

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, muhtelif bor¢larin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

TP YP TP YP
Personele borglar 79 - 79 -
Diger* 40.758 - 41.005 -
40.837 - 41.084 -

* Diger borglar Sirket faaliyetleri ile ilgili olarak aliman servis ve hizmetlerle ilgili satict bor¢larindan

olugmaktadir.
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COZUM FINANS FAKTORING HiZMETLERI A.S.
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)
ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, 6denecek vergi ve ylikiimliiliikler soyledir:

31 Aralik 2011 31 Aralhk 2010

TP YP TP YP
Odenecek kurumlar vergisi (*) 100.335 - 134.489 -
Odenecek gelir vergisi 20.457 - 18.816 -
Odenecek sosyal giivenlik primleri 60.180 - 31.110 -
Odenecek damga vergisi 673 - 759 -
Odenecek KDV - - - -
Odenecek BSMV 90.840 - 54.082 -
6111 Say Kan. Ned. ile Od. Vergi 520.092 - - -
792.577 - 239.256 -

(*) 31.12.2011 donemine ait olarak 6denmis olan 781.929 TL gegici vergi tutar1 ile netlestirilmistir.

BORC VE GIDER KARSILIKLARI
31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, borg ve gider karsiliklariin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

TP YP TP YP
Caligan haklan ytikiimliligi karsilig 62.711 - 102.901 -
Diger Karsiliklar 26.891 - - -
89.602 - 102.901 -

Caligan haklan yiikiimliligi karsiligi, kidem tazminati karsiligindan olugsmaktadir ve asagidaki agiklamalar
gergevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gére, Sirket bir senelik galisma siiresini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya
emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda,
erkekler i¢in 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle
miikelleftir. 23 Mayis 2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet siiresine iliskin
bazi gecis siireci maddeleri ¢ikartilmistir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas tutari
kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla 2.731,85 TL (31 Aralik 2010: 2.517,01 TL) ile
sinirlandirilmistir.

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan 1skonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonra ki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, caligsanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliliigiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Bilanco tarihindeki karsilik, yillik %5,1 enflasyon ve % 10
1skonto orani varsayimlarina goére yaklasik % 4,66 olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak
suretiyle hesaplanmigtir. (31 Aralik 2010: %S5,1 enflasyon, %10 1skonto orani, %4,66 reel 1skonto orant).
Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminat: tutarinin tahmini
orani da %60 olarak dikkate alinmistir. Sirket kidem tazminati karsiligi hesaplanmasinda 31 Aralik 2011
tarihinde gegerli olan 2.731,85 TL tavan tutarim dikkate almuistir.

Kidem tazminati1 kargiliginin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:
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31 Arahk 2011 31 Arahik 2010
1 Ocak bakiyesi 102.901 91.007
Donem iginde 6denen (36.794) (34.6306)
Gegmis Y1l Diizeltmeleri (26.431)
Cari donemde ayrilan kargilik tutar 4.153 46.530
Donem sonu bakiyesi 43.829 102.901
Izin karsiliginin dénem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:
31 Arahik 2011 31 Arahk 2010
Cari donemde ayrilan kargilik tutar 18.882 -
Do6nem sonu bakiyesi 18.882 -
Diger Karsiliklar 31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
TP YP TP YP

Kredi Faiz Reeskontlar1 26.225 - - -
Diger 666 - - -

26.891 - - -

16. OZKAYNAKLAR

a) Odenmis Sermaye

Sirketin 2011 yili sermayesi 22.000.000 TL’dir. ( 31 Aralik 2010: 22.000.000 TL). 31 Aralik 2011 tarihi
itibartyla, Sirketin ¢ikarilmig 50 TL (31 Aralik 2010: 50 TL) degerinde 440.000 adet ( 31 Aralik 2010:
440.000 adet) imtiyazsiz hisse senedi bulunmaktadir.

b) Sermaye Yedekleri
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle sirketin sermaye yedegi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: YOK)

¢) Kar Yedekleri

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla Sirketin kar yedekleri 681.651 TL tutarinda olup, tamamu birinci tertip yasal
yedekten olusmaktadir (31 Aralik 2010: 681.651 TL).

d) Gecmis Yil Karlar
31.12.2011 itibariyle raporlanan ge¢cmis yil karlarmin dénem igi hareketi soyledir:

31.12.2010 itibariyle Gegmis Y1l Kar/Zarar 54.090
2010 Yih Karmin Gegmis Y1l Kar (Zarar) devri 3.821.843
31.12.2011 itibariyle Ge¢mis Y1l Kar1 (Zarar) 3.875.933

e) Kar Dagitimm

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin %?20’sine
ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin
%5’1ni agan dagitilan karm % 10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin
%50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir
sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.
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ESAS FAALIYET GELIRLERI

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet gelirlerinin

detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahik 2011 31 Aralik 2010

Faktoring alacaklarindan alinan faizler 9569811 8.103.144
Faktoring alacaklarindan alinan iicret ve

komisyonlar, (net) 1.083.858 1.438.543

Komisyon gelirleri 1.083.858 1.438.543

10.653.669 9.541.687

ESAS FAALIYET GiDERLERI

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet giderlerinin

detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Personel giderleri 1.679.840 1.603.560
Arag giderleri 150.949 143.723
Kiralama giderleri 153.154 133.146
Ofis Giderleri 131.118 106.274
Bilgi islem bakim ve s6zlesme giderleri 74.487 84.139
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 219.709 190.297
Haberlesme giderleri 59.250 54.564
Vergi, resim, harclar ve fonlar 49.765 50.751
Dava giderleri 81.408 45.626
Sigorta giderleri 30.680 34.907
Danismanlik giderleri 35.605 28.345
Kirtasiye ve Matbaa Giderleri 26.606 29.771
Temsil Agirlama Gideri 13.524 22.506
Seyahat giderleri 590 2.881
Reklam ve ilan giderleri 66.700 5327
Bakim ve onarim giderleri - 2.321
Uyelik aidatlart 8.190 8.590
Kidem tazminati karsilig1 gideri 4.153 11.894
Izin Karsilig 18.882 -
Bagis ve Yardimlar - 50.000
Diger 344.973 312.608

3.149.583 2.921.230

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren yillarda esas faaliyet giderleri i¢inde yer alan

personel giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:
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31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Maas ve licretler 1.203.195 1.076.425
Prim ve ikramiye - 149.088
Sosyal yardimlar 25.163 14.413
SSK isveren pay1 185.350 178.783
Personel yemek giderleri 202.862 140.015
Yasal Tazminatlar 63.270 -
Diger - 44.836

1.679.840 1.603.560

DiGER FAALIYET GELIRLERIi

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde diger faaliyet gelirlerinin

detay1 asagidaki gibidir:
31 Arahik 2011

31 Arahk 2010

Kambiyo islemleri kari 50.563 47.742
Bankalardan alinan faizler 72.077 74.636
Sabit kiymet satig kari 10.900 -
Fon satis kar1 107 80
Mliskili kisilerden alinan faizler(*) 577.397 79.320
Odenen Kidem Tazminat: Karsilik Iptali(**) 36.794 -
Kidem Tazminat Karsilig1 Diizeltmesi 26.431
Konusu Kalmayan Karsilik 268.581 525.675
Diger 3.346 35.025
1.046.196 762.478

(")iliskili Kisiler verilen borg iizerinden alinan faizler %9 faiz oran1 ile hesaplanmistir.

(**)Onceki dénemlerde ayrilan kidem tazminati karsiliginim iptalidir.

FINANSMAN GIDERLERI
31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren hesap déonemlerinde finansman giderlerinin detay1
asagidaki gibidir:
31 Arahik 2011 31 Aralik 2010
Kullanilan kredilere verilen faizler 2.649.643 1.530.115
Verilen licret ve komisyonlar 263 441
2.649.906 1.530.556
TAKIPTEKI ALACAKLARA iLiSKiN OZEL KARSILIKLAR

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde takipteki alacaklara iligkin

karsiliklarin detay1 agagidaki gibidir:
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31 Arahik 2011 31 Aralik 2010
Ozel karsilik gideri 1.970.489 824918
1.970.489 824.918

Doénem ig¢inde takipteki alacaklara iliskin ayrilan karsilik tutar1 2.062.504 TL’dir. Karsilik ayrilan
alacaklardan donem ig¢inde tahsil alman tutar ise 92.015 TL’dir. Dolayisiyla 2011 yilinda ayrilan net 6zel
karsilik gideri 1.970.489 TL dir.

22. DIiGER FAALIYET GiDERLERI

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde diger faaliyet giderlerinin
detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahik 2011 31 Aralik 2010

Kambiyo islemleri zarar1 64.026 51.509
Maddi Duran Varlik Satis Zarar1 - 32.268
Diger - 24.495
64.026 108.272

23. HiSSE BASINA KAR

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde hisse basina kar hesaplamasi
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010
31 Arahk 2011

Net donem kar1 (TL) 2.994.533 3.821.843
Nominal degeri 50 TL olan agirlikli ortalama hisse

say1st 440.000 440.000
Hisse basina kar 6,81 8,68

24. ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, iligkili taraflardan alacak ve bor¢larin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
TP YP TP YP
Muhtelif alacaklar:
Digi Com Elektronik Pazarlama A.S. 8.953 494 301.639 -
Onder Yigit 290.794 - 259.412 -
9.244.288 - 561.051 -
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31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
TP YP TP YP

Faktoring alacaklar:
Digi Com Dis Tic. A.S. 503.585 - - -
Yapas Yap1 Uriinleri San. Tic. A.S. 926.828 - 433.558 -
Provel Tiiketim Uriinleri San.Tic. A.S. 2.778.702 - - -
UI}1versal Icecek Dag. Ve Tic. Ltd. 817.076 -
Sti. - -

5.026.191 - 433.558 -

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren donemlerde iliskili taraflarla yapilan islemler
sonucu olusan gelir ve giderler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Faktoring dis1 alacaklarindan alinan faizler
Digi Com Elektronik Pazarlama A.S. 577.397 79.320
577.397 79.320
Genel isletme giderleri
Digi Com Elektronik Pazarlama A.S.— Kira gideri 77.880 66.000
77.880 66.000
31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Faktoring Komisyon ve Masraflari
Digi Com Dis Tic. A.S. 10.558
Yapas Yap1 Uriinleri San. Tic. A.S. 23.644 1.148
Provel Tiiketim Uriinleri San. Ve Tic. A.S. 50.332 -
Univeral Icecek Dag. Ve Tic. Ltd. Sti. 14.535 -
99.069 1.148

Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplam:

Sirketin 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap doneminde yonetim kurulu ve {ist yonetime sagladigi
iicret ve benzeri menfaatleri bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: 189.314 TL).

. KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) Alman Teminatlar

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, Sirketin faktoring alacaklarina karsilik alinan
teminatlar:

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
TP YP TP YP
Miisteri senetleri 171.039 - 299.622 -
Miisteri ¢ekleri 45.830.479 578.171 40.608.997 -
Hazine Bonosu 5.000 -
46.006.518 578.171 40.908.619 -
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b) Verilen Teminatlar

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla, verilen teminatlar bulunmamaktadir.
¢) Kosullu Diger Yiikiimliiliikler

Yoktur.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
a) Finansal Risk Yonetimi Amaclar: ve Politikalar1
Sirket faaliyetleri sirasinda kredi, likidite ve piyasa riskine maruz kalmaktadir.

Sirketin risk yonetimi politikalar1 Sirketin maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz kalabilecegi
riskleri analiz etmek i¢in olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amaci Sirketin riskleri i¢in uygun
risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagli kalmaktir.

i. Kredi riski

Sirket faktoring islemlerinden dolayi kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket finansal varliklari igin belirli
miktarda teminat talep etmektedir. Yonetimin mevcut bir kredi politikasi vardir ve kredi riski siirekli olarak
takip edilmektedir. Tiim kredilerde kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir. Belirli kistaslar1 tagimayan
kisilerle calisilmamaktadir. Bilango tarihi itibariyle, Sirketin kredi riski alti sektdrde yogunlagmustir.
Sirketin maksimum kredi riski her finansal varligin bilangoda gosterilen kayitl degeri kadardir.

ii. Likidite riski
Likidite riski, Sirketin faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya ¢ikmaktadir. Bu risk, Sirketin varliklarini
hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varligi makul bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi
icinde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Sirket hedeflerine ulagmak igin gerekli olan fon
kaynaklarindaki degigimleri belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak likidite riskini
degerlendirmektedir. Sirket 2011 yilinda 6z sermaye ve bankalar vasitasiyla fon ihtiyacini karsilamusgtir.

iii. Piyasa riski
Faktoring alacaklar1 pazar riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu risk, pazardaki tiim olumsuz kosullardan
etkilenmektedir. Piyasalardaki darlik ticari geliri etkilemektedir.

iv.  Doviz kuru riski

Sirket, yabanci para birimleri ile gergeklestirdigi islemlerden (banka kredileri gibi) dolay1 yabanci para riski
tagimaktadir.

v. Faiz oram riski

Sirketin faaliyetleri, faizli varliklar ve borglarinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklar ya da yeniden
fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir.

b) Risk Yonetimi Aciklamalar:

i. Faiz oram riski

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 itibariyla finansal araglara uygulanan agirlikli ortalama etkin faiz oranlari
asagidaki gibidir:
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31 Arahk 2011

31 Arahik 2010

TL (%) USD (%)
Varhklar
Banka mevduati - -
Faktoring alacaklar1 25,67 -
Yiikiimliiliikler
Alnan krediler 15,89 5,4

JPY TL (%) USD
%) ()]
R 7.5 R
- 19,98 -
4,85 8,86 5,4

Faiz oram riski duyarlilik analizi

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla, Sirket’in faize duyarh finansal enstriimanlar1 asagidaki

gibidir:

Sabit Faizli
Faktoring alacaklari
Vadeli mevduat
Alinan krediler
Degisken Faizli
Alinan krediler

Kayith Deger
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
38.093.081 35.909.991
- 2.062.693
3.219.262 7.520.502
16.070.206 5.833.175

31 Aralik 2011 tarihindeki Tiirk Lirasi cinsinden olan degisken faizli 16.070.206 TL tutarindaki kredinin
yenileme tarihlerindeki faizi 1 puan daha yiiksek/diisiik olup diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, bu degisken
faizli finansal aragtan olusan yiiksek/diisiik faiz gideri sonucu net donem kar1 321.404 TL (31 Aralik 2010:

58.332 ) daha diisiik/yiiksek olacakt.

31.Ara.11 Faktoring Alacaklarn1  Takipteki Alacaklar Diger aktifler
Iliskili Diger iliskili Diger Iliskili Diger
Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Bankalar
Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski
(ATB+C+DHE) 5.026.191 33.066.890 - 93.823 9.244.278 562.474 1.156.151
A. Vadesi gegmemis ya da deger
diistikligiine ugramamis finansal
varliklarm net defter degeri 5.026.191 33.066.890 ; - 9044278 562474 1.156.151

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis
bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger diisiikliigiine ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter
degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger
disiikliigiine ugramamus varliklarin

-net defter degeri

- teminat, vs ile glivence altina
alinmig kismi -

D. Deger diisiikliigline ugrayan
varliklarin net defter degerleri -
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- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger diisiikligii (-)
-Net degerin teminat, vs ile
giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter
degeri)
- Deger diisiikligii (-)
-Net degerin teminat, vs ile
giivence altina alinmig kismi

4.943.922
(4.850.099)

E. Bilango dis1 kredi riski igeren
unsurlar

31.Ara.10

Faktoring Alacaklar

Takipteki Alacaklar

Diger aktifler

Mliskili

Taraf

Diger
Taraf

Mliskili Diger
Taraf Taraf

Mliskili

Taraf

Diger
Taraf

Bankalar

Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)

433.558

35.476.433

- 33.082

561.051

29.809

3.010.445

A. Vadesi gecmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri

433.558

35.265.583

561.051

29.809

3.010.445

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis
bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger diisiikliigiine ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter
degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger
disiikliigiine ugramamig varliklarin

-net defter degeri

- teminat, vs ile glivence altina
almmig kismi

210.850

210.850

D. Deger diisiikligiine ugrayan
varliklarin net defter degerleri

- 33.082

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger diisiikligii (-)
-Net degerin teminat, vs ile
giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter
degeri)
- Deger diisiikliigii (-)
-Net degerin teminat, vs ile
giivence altina alinmig kismi

- 3.181.273
- (3.148.191)

E. Bilango dis1 kredi riski igeren
unsurlar
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ii. Doviz kuru riski

Sirket, yabanci para birimleri ile gergeklestirdigi islemlerden (banka kredileri gibi) dolay1 yabanci para
riski tagimaktadir.
iii. Likidite riski
Asagidaki tablo, bilango tarihi itibariyla sozlesmenin vade tarihine kadar kalan donemini baz alarak,

Sirketin finansal yiikiimliliiklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar. Tabloda belirtilen
tutarlar s6zlesmeye bagl iskonto edilmemis nakit akimlaridir:

31 Arahk 2011

Beklenen Vadeler Defter  Beklenen nakit 3 aydan kisa 3-12 ay 1-5yuil
Degeri cikislar toplami arasi arasi

Tiirev Olmayan

Finansal Yiikiimliiliikler 19.330.304 19.330.304 13.231.141 6.009.621  89.542

Alnan krediler 19.289.467 19.289.467 13.190.304 6.009.621 89.542

Mubhtelif borglar 40.837 40.837 40.837 - -

31 Arahik 2010

Beklenen Vadeler Defter  Beklenen nakit 3 aydan kisa 3-12 ay 1-5yil
Degeri  cikislar toplam arasi arasi

Tiirev Olmayan

Finansal Yiikiimliiliikler 13.394.761 13.394.761 13.177.717 89.533 127.511

Alinan krediler 13.353.677 13.353.677 13.136.633 89.533  127.511

Muhtelif borglar 41.084 41.084 41.084 - -

Sermaye Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢aligirken, diger yandan da
bor¢ ve 0z kaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir. Sirketin
sermaye yapist borglar, nakit ve nakit benzerleri ve 16 no’lu notta agiklanan 6denmis sermaye, sermaye
yedekleri ve kar yedeklerini i¢eren 6z kaynak kalemlerinden olugsmaktadir.

Sirketin sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler Sirketin iist yonetimi
tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda {ist yonetim sermaye maliyeti ile birlikte her bir
sermaye sinifiyla iliskilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yo6netim Kurulu’nun kararina bagl olanlar
Yonetim Kurulu’nun degerlendirmesine sunar.

FINANSAL ARACLAR

Sirket yonetimi tarafindan, kasa ve bankalardan alacaklar, diger finansal aktifler ve kisa vadeli TL
cinsinden banka kredileri de dahil olmak tizere etkin faizle iskonto edilmis maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin ve borglarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz
miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Kidem tazminati tavan1 01.01.2012 tarihinden itibaren 2.805,04 TL olarak belirlenmistir.
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